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RADA BANKU POLSKIEGO

zawiadamia Panéw Akcjonariuszow, ze Zwyczajne Walne Zebranie Akcjonariuszow
Banku odbedzie sie 18 lutego 1938 r. o godzinie 10-ej rano w domu Banku
Polskiego w Warszawie przy ul. Bielanskiej 10. Przedmiotem obrad Walnego
Zebrania bedg nastepujace sprawy:
1) zatwierdzenie sprawozdania Banku za rok 1937 wraz z bilansem i ra-
chunkiem zyskéw i strat oraz projektowanego podziatu zyskow;
2) wybor 4 czlonkéw Rady i 3 zastepcéw oraz 5 czlonkow Komisji Rewi-
zyjnej i 3 zastepcow.

Wydawanie kart wstepu zglaszajgcym sie akcjonariuszom uprawnionym do
uczestniczenia w Walnym Zebraniu odbywac sie bedzie w Centrali Banku od 3 lutego
do 14 lutego 1938 r. wiacznie, przy czym akcjonariusz powinien udowodni¢
(art. 16 statutu) ilos¢ posiadanych i zapisanych na jego nazwisko akcji droga:

1) okazania oryginalnych akcji;

2) okazania dowodu depozytowego lub kwitu kaucyjnego;

3) zlozenia zaswiadczenia jednej z instytucji kredytowych o posiadaniu
w depozycie danej ilosci zapisanych na akcjonariusza akcji z zaznaczeniem,
ze nie beda one wydane przed terminem Walnego Zebrania.

Petlnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zebraniu powinny by¢ przed-

stawione najpdZniej na 7 dni przed terminem Zebrania.

Zgodnie z art. 15 statutu Banku zawiadomienie to zostalo ogloszone w Moni-
torze Polskim Nr 19 z dnia 25 stycznia 1938 r.

Whnioski Rady Banku na Walne Zebranie zamieszczone sg na str. 41.



WLADZE BANKUA.

Prezes Banku Wtadystaw Byrka

Wiceprezes Banku Jan Pilsudski (do 8 wrzesnia 1937 r.)
Komisarz Banku Wiestaw Domaniewski

Zastepca Komisarza Banku Jan Jerzy Lewicki

RADA BANKUW.

Henryk Brun Feliks Maciszewski
Mieczystaw Chtapowski Kazimierz Papara
Wtadystaw Demby Stefan Przanowski
Wiestaw Domaniewski Marian Rapacki
Wactaw Fajans Henryk Strasburger
Alfred Falter Rugust Zaleski

Jézef Zychlinski

KOMiISJA REWIZYJNA.

Wtadystaw Heinrich Antoni Olszewski
Jan Kucharzewski Wiodzimierz Seydlitz
Leopold Skulski

DYREKCJA BANKU.

Naczelny Dyrektor Leon Baranski
Dyrektor Jerzy Nowak
Zygmunt Karpinski

»

Franciszek Czernichowski

Bolestaw Oczechowski

”



PROTOKOL

Walnego Zebrania Rkcjonariuszow Banku Polskiego

dnia 18 lutego 1937 r.

Prezes Banku p. Wladystaw Byrka otworzyl Walne Zebranie o godzinie
10 min.15.

Prezes powital przedstawiciela p. Ministra Skarbu — p. Dyr. Wlodzimierza
Baczynskiego.

Nastepnie stwierdzil, ze — zgodnie z art. 15 i 78 statutu Banku — ogloszenie
o zwotlaniu Walnego Zebrania Akcjonariuszow Banku Polskiego, bilans ostateczny
oraz rachunek zyskow i strat zostaly zamieszczone w Monitorze Polskim Nr 20
z 26 stycznia 1937 r.

Wedlug podpisanych list obecnosci o godzinie 10 min.15 znajdowalo sie na
sali 53 osob, reprezentujacych tacznie z posiadanymi pelnomocnictwami 88 akcjo-
nariuszéw i 252.400 akcyj, a rozporzadzajacych 6.836 glosami, czyli ilos¢ wieksza
od wymaganej artykutem 21 statutu. Pan Prezes stwierdzil, ze Zebranie jest pra-
womocne i zdolne do powziecia prawomocnych uchwatl.

Na Sekretarza Zebrania powotal Prezes p. Stefana Michalskiego, do oblicza-
nia zas gloséw zaprosil pp. Edmunda Zacharzewskiego, Kazimierza Wiczyriskiego,
Pawia Heilperina, Bogumita Przybyszewskiego, Jana Bondy, Feliksa Wislickiego,
Witolda Broniewskiego, Mieczyslawa Hofmana, Andrzeja Garbiriskiego, Juliana
Dabrowskiego, Jana Szczudlo, Dymitra Szarzyriskiego, Tadeusza Bykowskiego,
Konstantego Szuszkiewicza, Jana Pogorzelskiego, Jana Smoleriskiego, Jana Urbana,
Hermana Horowitza, Karola Tichy, Emila Spata.

Potem Prezes odczytal porzadek dzienny Walnego Zebrania obejmujacy na-
stepujace sprawy:

1) Zatwierdzenie sprawozdania Banku za rok 1936 wraz z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat i projektowanego podzialu zyskow;

2) Wybor 4 czionkéw Rady i 3 zastepcéw oraz 5 czlonkéw Komisji Rewi-
zyjnej i 3 zastepcow.
Odczytawszy porzadek obrad Prezes przystapit do pierwszego punktu po-
rzadku dziennego i otworzyt dyskusje nad sprawozdaniem.

W dyskusji nad sprawozdaniem zabrali glos pp. Emil Peretz i Wactaw Lypa-
cewicz, po czym Naczelny Dyrektor udzielit wyjasnien.



Po wyczerpaniu dyskusji nad sprawozdaniem i po udzielonych wyjasnieniach
Prezes przedlozyl Walnemu Zebraniu do uchwalenia nastepujace wnioski Rady:

1) Walne Zebranie Akcjonariuszéw Banku Polskiego zatwierdza przedlozone
mu przez Rade sprawozdanie za 1936 r., bilans ostateczny z dnia 31 grud-
nia 1936 r. wraz z rachunkiem zyskow i strat oraz projektowany po-
dzial zyskéw, a mianowicie:

na dywidende 8% od akcyj I emisji . . . . . zi 8.000.000.—
s 5 SRS NI do dnia

a0 ka'ictnile V9960 B 57 T iia w viw s o 122222222
diagSkarbugPanstwaimg Segsdis I8 =i 16.849.34
do przeniesienia na rek 1937. . . . . . . . .  20.11557

razem . . . z{ 9.259.187.13

2) Dywidenda ma by¢ wyplacana poczawszy od 19 lutego 1937 r.

Nastepnie "p. Wiadystaw Heinrich, Sekretarz Komisji Rewizyjnej odczytat spra-
wozdanie Komisji Rewizyjnej.

Poniewaz w sprawie sprawozdania Komisji Rewizyjnej nikt nie zabral glosu,
Prezes poddal pod glosowanie wyzej przytoczone wnioski Rady. Wnioski te zo-
staly przyjete jednomysinie.

Przystepujac do punktu 2-go obrad — do wyboru nowych czlonkéw Rady
i Komisji Rewizyjnej oraz ich zastepcow — Prezes oznajmil, ze w roku 1936 usta-
pit z Rady w mysl art. 29 statutu p. Kajetan Morawski, powotany na Podsekre-
tarza Stanu w Ministerstwie Skarbu. Na jego miejsce wszed! zastepca p. Aleksan-
der Ciszewski na czas do obecnego Walnego Zebrania. Ponadto oswiadczyl, ze
w roku biezacym ustepujg z Rady — zgodnie z przepisami statutu — nastepujacy
czlonkowie Rady: pp. Rleksander Ciszewski, Wactaw Fajans, Feliks Maciszewski
oraz Andrzej Rotwand, po czym poprosit czlonka Rady p. Mieczystawa Chiapow-
skiego, aby w imieniu Rady przedstawil Walnemu Zebraniu kandydatow na czlon-
kow Rady, ich zastepcow oraz na czlonkéw Komisji Rewizyjnej i ich zastepcow.

Pan Chlapowski oswiadczyl, ze Komisja dzialajaca w imieniu Rady na posie-
dzeniu w dniu 16 b. m. postanowila zaproponowa¢ Walnemu Zebraniu ponowny
wybor nastepujacych czlonkow Rady: pp. Waclawa Fajansa i Feliksa Maciszewskiego
oraz jako nowych czlonkéw: pp. Wiadystawa Demby i Kazimierza Papare, na za-
stepcéw zas czionkéw Rady: pp. Aleksandra Ciszewskiego, Jozefa Gliriskiego i Ed-
warda Natansona; na czlonkéw Komisji Rewizyjnej dotychczasowych czionkow:
pp. Wladystawa Heinricha, Jana Kucharzewskiego, Antoniego Olszewskiego, Wto-
dzimierza Seydlitza i Leopolda Skulskiego, na zastepcow zas czlonkow Komisji
Rewizyjnej dotychczasowych zastepcéw: pp. Stefana Bruna, Emila Huperta i Stani-
stawa Skoniecznego.

Po tym oswiadczeniu Prezes zarzadzil przerwe dla zlozenia glosow do urn
i dokonania obliczenia gloséw oddanych.

Po zakoriczeniu obliczania glosow Prezes oswiadczyl, ze po ostatecznym obli-
czeniu na podstawie podpisanych list obecnosci znajdowato sie przed glosowaniem
na sali 69 oséb, reprezentujgcych tacznie z posiadanymi petnomocnictwami 112
akcjonariuszow i 302.250 akcyj, a rozporzadzajacych 8.676 glosami.

Wiekszos¢ potrzebna w mysl statutu dla waznosci dokonania wyborow wy-
nosi 4.339.



Nastepnie Prezes odczytal wynik waboréw:

a) do Rady Banku wybrani na 3 lata:

pp. Waclaw Fajans 8.444 glosami
Wiadystaw Demby 8.443
Feliks Maciszewski 8429
Kazimierz Papara 76%

b) na zastepcéw do Rady wybrani na 1 rok:

pp. Aleksander Ciszewski 8.437 gtosami
Edward Natanson 7540
Jozef Glinski 5.893

c) do Komisji Rewizyjnej wybrani na 1 rok:

pp. Wiadystaw Heinrich 8.442 glosami
Antoni Olszewski 8.442 =
Wtiodzimierz Seydlitz 8.442
Leopold Skulski 8.442 .
Jan Kucharzewski 8.184 "

d) na zastepcow do Komisji Rewizyjnej wybrani na 1 rok:

pp. Emil Hupert 8.342 glosami
Stefan Brun 8.007 .
Stanistaw Skonieczny 8.007 y

Zebranie zamkna! Prezes Banku o godzinie 12 min.20.

Sekretarz: (—) St. Michalski. Prezes: (—) Byrka.

Warszawa, dnia 18 lutego 1937 r.






SPRAWOZDANIE OGOLNE.

Swiatowa sytuacje gospodarcza cechowalo w poczatku roku sprawozdaw-
czego wybitne ozywienie, ktorego wyrazem bylo osiggniecie w wiekszosci krajow
nienotowanego oddawna poziomu produkcji, obrotéw i cen. Ozywienie to, pod-
sycane wzmagdajaca sie powszechnie akcjg zbrojeniowa — przybierajac przejsciowo
nawet forme ,boom’u” —uleglo na wiosne zachwianiu. Zlozy! sie na to szereg
przyczyn, z ktorych za bezposrednig uwazano utrzymujacg sie wowczas powszech-
nie obawe, ze — celem przeciwdzialania nadmiernej i niepozadanej zwyzce
cen — amerykarnskie wladze monetarne obnizg cene zlota, rewaloryzujac tym sa-
mym dolara. Jakkolwiek fakt ten nie mial miejsca, wplyw dwczesnych nastrojow
byl tak silny, ze przejsciowo wywolal panike na miedzynarodowym rynku zlota
i znaczng podaz tego metalu, pochodzaca ze stezauryzowanych uprzednio zapasow
europejskich. Zjawiskom tym towarzyszyla znizka swiatowych cen surowcow spo-
wodowana rowniez wyzej omowionymi obawami. Jednoczesnie w Stanach Zjedno-
czonych Ameryki Poln. wystapily oznaki zahamowania koniunktury. Wobec spadku
cen i obrotow oraz niemoznosci rownoczesnego ograniczenia kosztéw produkcji —
zwiekszonych wskutek poprzednich zwyziek plac — rentownos¢ przemyslu amery-
kanskiego ulegla pogorszeniu. Pod wplywem takiego ukladu stosunkdéw znizka cen
sSwiatowych poglebiala sie, a nastroje gieldowe byly coraz mniej optymistyczne.

Na jesieni nastgpilo w Stanach Zjednoczonych gwaltowne zalamanie sie
kursow papierdow, ktorego wplyw na gieldy europejskie by! jednak stosunkowo
maly. Rdwnoczesnie bardzo silnie znizkowaly sSwiatowe ceny surowcow. Nastroje
niepewnosci byly tym wieksze, ze pod wplywem konfliktu zbrojnego na Dalekim
Wschodzie komplikowala sie w duzej mierze rowniez i miedzynarodowa sytuacja
polityczna. W takich warunkach nastgpilo powszechne oslabienie aktywnosci gospo-
darczej, ktore w poszczegdlnych krajach — w zaleznosci od ich struktury ekono-
micznej i polityki — osiggnelo rozny stopien. Wraz ze spadkiem kurséw gieldowych
ujawnita sie nowa fala tezauryzacji zlota.

Zmiana ukladu stosunkow na rynku nowojorskim wywolala repatriacje z Ame-
ryki kapitalow europejskich. Zjawisko to, ktérego skutkiem byt — obserwowany
po raz pierwszy od paru lat odplyw zlota ze Stanow Zjednoczonych — wzmagalo
istniejgca plynnos¢ niektorych europejskich rynkow pienieznych do tego stopnia,
ze w Szwajcarii i Szwecji na przykiad wydano zarzadzenia przeciwdzialajace naply-
wowi kapitatow krotkoterminowych z za granicy.
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W koricu roku, czesciowo pod wplywem miedzynarodowych porozumien za-
wartych przez producentéow, niektére uprzednio rozszerzone kontyngenty produk-
cyjne surowcow zostaly ograniczone i spadek cen swiatowych ulegt zahamowaniu.
Jakkolwiek w niektorych krajach produkcja przemystowa utrzymywata sie nadal
na wysokim poziomie, ogdlnie jednak gospodarka swiatowa znajdowala sie w fazie,
ktéra mozna juz okreslic mianem recesji.

Miedzynarodowga sytuacje walutowq cechowala stosunkowo duza statos¢ kur-
sow dewiz, z wyjatkiem franka francuskiego, ktory ulegt w 1937 r. znacznej
deprecjacji.

W Polsce rok sprawozdawczy przyniost dalsza znacznq poprawe sytuacji
gospodarczej, przejawiajaca sie we wzroscie produkcji przemysiowej, zwiekszeniu
zatrudnienia oraz ozywieniu obrotéw handlowych. Roéwniez wyniki gospodarcze
w rolnictwie — pomimo gorszych zbioréw — byly naogét korzystre.

Wzrost produkcji przemyslowej byl najsilniejszy w pierwszych miesigcach
roku, co odpowiadalo tendencjom obserwowanym woéwczas za granica. Natomiast
w nastepnych miesigcach, w ktérych swiatowe wskazniki produkciji stale sie obni-
zaly, w Polsce wystapilo zwolnienie tempa wzrostu wytwdrczosci, ktdéra jednak
uirzymata sie na osiagnietym poziomie. W rezultacie — w szeregu galezi calo-
roczna produkcja przekroczyla ilosciowo najwyzsze dotychczas osiqgniete rozmiary.
Wskaznik produkcji dobr wytwérczych — gtéwnie pod wplywem wzmozonej pu-
blicznej akcji inwestycyjnej, zesrodkowanej przede wszystkim w Centralnym Okregu
Przemystowym — utrzymywal sie na poziomie wyzszym od wskaznika produkcji
dobr spozycia.

Rynek pieniezny cechowat silny wzrost plynnosci, czemu towarzyszylo pota-
nienie kosztow kredytu. Odmiennie niz w poprzednich latach, zaburzenia wyste-
pujace kilkakrotnie za granica nie oddzialywaly na polski rynek pieniezny, na
ktérym panowal catkowity spokdj.

Sytuacja rynku kapitalowego doznala wybitnej poprawy. Kursy papierow
wzrosly znacznie, a oprocentowanie rzeczywiste i rentownos¢ ulegly pokainemu
obnizeniu, co harmonizowalo ze spadkiem stopy procentowej od lokat na rynku
pienieznym.

Polozenie rolnictwa nie ksztaltowalo sie jednolicie w calym kraju. W okre-
gach dotknietych susza lub kleskami zywiolowymi sytuacja ukladata sie niepo-
myslnie. Spowodowalo to koniecznos¢ przyjscia z pomocg tym okolicom w postaci
ulg podatkowych i specjalnych kredytow. Natomiast okregi, w ktérych urodzaje
byly dobre doznaly dalszej poprawy zwilaszcza, ze wzrosty ceny artykuiéw sprze-
dawanych przez rolnikéw, podczas gdy ceny artykuléw nabywanych przez nich
utrzymaly sie na prawie niezmienionym poziomie. Ogodlnie nastagpila dalsza po-
prawa polozenia finansowego wsi. Przejawita sie ona w polepszeniu wyptacalnosci
rolnikow i w zwiekszonych zakupach — przede wszystkim nawozow sztucznych oraz
narzedzi i maszyn rolniczych. Ceny ziemi w dalszym ciqgu zwyzkowaly, jakkolwiek
obroty niq nie przybraly wiekszych rozmiaréw.

Wyniki zbioréw zboz i ziemniakéw, w porownaniu z latami ubieglymi, przed-
stawialy sie jak nastepuje:
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{w milionach kwintali)

[ - : : : Ziem-
Pszenica| Zyto Jeczmieni, Owies T
Przecietna 1909 — 13 16'8 571 | 149 281 2479
» 1931 — 35 198 | 639 | 145 251 3105
1936 213 | 636 | 140 264 | 3428
! ‘
1937Y) 184 | 583 131 241 3780

Znizka cen po zniwach byla w roku sprawozdawczym krétkotrwala, po czym
tendencja ulegla wzmocnieniu; pewne obnizenie cen nastapilo dopiero w pazdzier-
niku wskutek znacznego urodzaju ziemniakéw, ktéry wywolal spadek popytu na
zboza i pasze. Na ogoél ceny zboz, z wyjatkiem jeczmienia, utrzymywaly sie
w roku sprawozdawczym — glownie z powodu slabszych zbioré6w — na poziomie
wyzszym niz w r. ub. i przekraczaly poziom notowarn gield zagranicznych.

W przewidywaniu gorszych zbiorow Rzad zawiesil w pierwszych miesigcach
roku wywoz zbdz za granice oraz wprowadzil na pewien czas specjalne normy
przemialu maki.

Wskutek ograniczenia wywozu, eksport zboza wraz z maka byl w roku
gospodarczym 1936/37 znacznie nizszy, niz w poprzedniej kampanii, przy czym
poczawszy od kwietnia ustal prawie zupelnie. Wywéz zbdéz i maki wynios!
ogélem 835 tys. ton, wobec 1.064 tys. ton w kampanii 1935/36. W ciggu pierw-
szych pieciu miesiecy roku gospodarczego 1937/38 wywodz zboz byl nieznaczny,
mimo mozliwosci uzyskania zezwolen na eksport. Bylo to wynikiem wysokiego
poziomu cen w kraju i braku premij wywozowych, jakie utrzymane zostaly
tylko dila jeczmienia w wysokosci 3 z! od 1 kwintala, wobec 5 z} w kampanii
poprzedniej.

Na produkcji hodowlanej odbil sie niekorzystnie spowodowany suszg brak
pasz objetosciowych i slomy oraz drozyzna pasz tresciwych. Wplynelo to na silng
podaz materialu rzeznego na rynek i pociggnelo za sobz obnizenie ceny miesa.
Sytuacja ulegla pewnej poprawie na jesieni wskutek przywozu pasz zagranicznych
oraz dobrego urodzaju ziemniakow.

Rok sprawozdawczy cechowalo wybitne wzmozenie sie wytwérczosci przemy-
slowej, dosiegajacej w niektérych galeziach granic zdolnosci produkcyjnej przed-
siebiorstw. Spowodowalo to koniecznos¢ uruchomienia nieczynnych urzadzen, fabryk
i kopaln oraz budowe nowych zakladéw. Rentownos¢ przedsiebiorstw przemysio-
wych — wskutek obnizania sie kosztow produkcji na jednostke — doznala duzego
polepszenia. Pozwolilo to przemyslowi zwiekszy¢ srodki gotéwkowe, ktére cze-
sciowo przeznaczone zostaly na nowe inwestycje. Produkcja osiagnela a nawet
przekroczyla ilosciowo w szeregu dziedzin cyfry z 1928 r., jak to ilustruje nastepu-
jace zestawienie (wg danych Gléwnego Urzedu Statystycznego):

!} Dane prowizoryczne.

Przemyst
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Procentowy
Jednostka 1928 1936 19379 R
kv . 1928 1936

Wegiel kamienny . . . | 1,000 t. 40.616 29747 | 36218 — 108 + 218
Ropa naftowa. . . . . 100t | 7430 5106 | 5015 —325 — 18
Energia elektryczna . . |min. kWh 2618 | 2863 | 3355 + 282 +172
Rudy zelazne . . . . . 100 t. 6.990 4677 |  1.158 + 110 + 659
Suréwka zelaza . . . . | 1.000 t. 684 582 724 + 58 + 244
Stall. Meimert, Ly, . « || 1.000t. 1.438 1.145 1.450 -+ 08 + 266
Cement portlandzki . . | 1.000 t. 1.102 1.052 1.284 1165 + 221
Celuloza. . . . . . .. (i 59.000 85.812 93.568¢) -+ 586 + 90
Papiersiat ulsedl | [ t 122000 | 1783223 | 205.9773) + 688 + 155
Soda kalcynowana . . . e 79.127 | 70365 88.854 + 123 -+ 263
Kwas solny . . . . . . t. 10.250 14.819 13.517 + 319 — 88
Banwnikil o + «bive o 8 t 1.110 2.146 1.754 + 580 — 183
Przedza jedwabiu sztucz-

DNEGOR v o atitsries e 2.399 5.317 6.224 + 1594 +171
Przedza bawelniana cien- |

koprzedna. . . . . .| te 59.617 59.630 61.650 + 34 + 34
Skory podeszwowe . . | £, 15.484 16.147 17.4092) + 124 + 78
Cokier biaty 5% = = .

1.000 q. 6.709%) 41215 | 5053Y)7) —247 +226

Wozrost produkcji débr wytworczych byl daleko silniejszy niz wzrost produkciji
dobr spozycia. Bylo to wynikiem silnej dziatalnosci inwestycyjnej, zwlaszcza publi-
cznej, zesrodkowanej przewaznie w Centralnym Okregu Przemyslowym. Dzialy
przemystu pracujace na potrzeby wsi odczuly korzystnie poprawe sytuacji finan-
sowej rolnikow.

W poszczegoinych galeziach przemystu sytuacja ksztaltowata sie jak nastepuje:

W gornictwie weglowym wydobycie wzrosto o okoto 22% w stosunku
do 1936 r. Spowodowane to zostalo znacznym zwiekszeniem sie zbytu wegla
w kraju i korzystng koniunkturq eksportowa, ktéra umozliwita przemystowi weglo-
wemu czesciowe skompensowanie strat finansowych poniesionych w okresie kry-
zysu. W przemysie naftowy m natomiast, z powodu wyczerpywania sie eksploa-
towanych zZrédel, wydobycie ropy w dalszym ciqgu malalo. Wytwérczos¢ energii
elektrycznej — pod wplywem wzmagajacego sie zapotrzebowania przemysiu,
zwiekszonej konsumpcji domowej oraz elektryfikacji kolei — osiagneta poziom
dotychczas nie notowany. W zwigzku z tym wzrosto znacznie zatrudnienie przemy-
stu elektrotechnicznego.

W hutnictwie zZelaznym produkcja surdwki i stali przekroczyla cyfry
z lat 1928/29, co umozliwione zostalo inwestycjami dokonanymi w tym przemysle.
Eksport hutniczy zwiekszy! sie i byl bardziej optacalny. Wraz z rozwojem pro-

!) Dane tymczasowe.
?) » od 1. XIl 1936 do 1. XIl. 1937.
3 » Zwiazku Papierni Polskich,

) » Banku Cukrownictwa.
¥) Kampania 1928/29
. - 1936/37

7) - 1937/38
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dukcji hutniczej wzrastalo wydobycie rud zetaznych w kraju, przekraczajac
poziom z 1928 r. Dalszy wzrost produkcji zaznaczy! sie w przemysle metalowym.

Ruch budowlano-mieszkaniowy ostab! nieco w poréwnaniu z 1936 r., utrzy-
mat sie jednak, zwlaszcza w Warszawie, na dos¢ wysokim poziomie. Powazng role
w ruchu budowlanym odgrywaly inwestycje publiczne. W przemysle cemento-
wym produkcja osiggneta rozmiary dotychczas w Polsce nienotowane.

Produkcja celulozy i papieru przekroczyla réwniez dotychczasowe naj-
wyisze cyfry wytworczosci.

W przemysle chemicznym nastapil wzrost produkcji, ktora naogé! prze-
kroczyta analogiczne cyfry z 1928 r.; znacznie zwiekszyla sie m. i. wytwodrczosc
fabryk nawozow sztucznych.

Przemyst wiékienniczy, poczatkowo silnie zatrudniony, napotkal w drugiej
polowie roku na pewne trudnosci z powodu przecenienia zdclnosci konsumpcyj-
nej rynku krajowego i spadku eksportu do niektérych krajéw. Znizka cen su-
rowcow widkienniczych, jaka miala miejsce poczawszy od kwietnia, dziatala hamu-
jaco na produkcje przeznaczong na sklad. Ogdlnie jednak cyfry produkcji przedzy
bawelnianej utrzymaly sie na wysokim poziomie.

Spozycie cukru w kraju w ciagu kampanii 1936{37 wzrosto o 9'1%, co po-
ciggnelo za soba zwiekszenie kontygentow produkcyjnych na kampanie 1937/38.

Liczba $wiadectw przemystowych wykupionych przez przedsigbiorstwa prze-
mystowe na rok podatkowy 1937 wzrosta do 253 tys. wobec 235 tys. na rok 1936.

llos¢ oséb zatrudnionych w gornictwie, hutnictwie oraz w przemysle prze-
tworczym i zakladach uzytecznosci publicznej wynosita na koniec listopada
818 tys. osdb, t. j. o 99 tys. osob wiecej niz przed rokiem. Stawki ptac robotni-
czych ulegly w wiekszosci przemystow dos¢ znacznej zwyice. Z dniem 1 listopada
skrécony zostal do 7'/, godzin czas pracy pod ziemig w gornictwie weglowym.

Rozbudowa aparatu produkcyjnego oraz prowadzone na duig skale roboty
inwestycyjne, zwiekszenie ogdlnej kwoty wyptaconych zarobkéw wskutek wzrostu
zatrudnienia i zwyzki plac, wreszcie polepszenie zdolnosci nabywczej wsi, przyczy-
nily sie do ozywienia obrotow handlowych w roku sprawozdawczym. Na wzrost
transakcyj na poczatku roku wywarla réwniez wplyw mocna w tym okresie ten-
dencja cen na rynkach swiatowych, sklaniajaca niektorych przemystowcéw i hur-
townikdw do czynienia zakupéw na zapas. Spadek cen, jaki nastepnie mial miejsce
za granicg spowodowal na jesieni pewng wstrzemiezliwos¢ w dokonywaniu transakcyj
handlowych.

W poréwnaniu z 1936 r. wzrosly utargi w branzach: weglowej, metalowej,
maszynowej, budowlanej, elektrotechnicznej, drzewnej i chemicznej. W zwigzku
z powiekszeniem sie liczby samochodéw wzrést réwniez zbyt benzyny. Sposréd
artykutéw konsumpcyjnych zwiekszylo sie spozycie cukru, piwa, miesa, tanich wy-
robéw widokienniczych i papieru.

Przecietna dzienna krajowych zatladowan kolejowych zwiekszyta sie do 136 tys.
wagonow wobec 114 tys. w 1936 r.; wzrést réwniez ruch tranzytowy przez tery-
torium polskie. W zwigzku z ozywionymi przewozami tabor kolejowy byt w petni
wykorzystany, a nawet dawal sie odczuwa¢ w pewnych okresach przejsciowy brak
wagonow.

W roku sprawozdawczym otwarto nowa linie kolejowa Sierpc —Brodnica diu-
gosci 53 km oraz ukoriczono prace nad elektryfikacjg linii $rednicowej w War-
szawie wraz z trzema odcinkami podmiejskimi. Liczba zarejestrowanych samo-
chodéw wzrosta w ciagu roku o 6°9 tys; w tej liczbie przybyto 13 tys. samocho-
déw ciezarowych.

Handet
wewnetrany,
transport
i ceny.
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Na ksztaltowanie sie poziomu cen hurtowych w Polsce dominujacy wplyw
mialy ceny plodéw rolnych, a zwlaszcza zbdi. Koszty utrzymania ulegly pewnej
zwyzce w zwigzku ze wzrostem cen artykulow Zzywnosciowych.

Wskazniki 1934 I 1935 ' 1936 ISR

(1928 = 100) X XU X0 g v | ox | xa
Ogolny cen hurtowych . . . . | 533 527 | 569 | 606 | 603 | 596 581
Cen artykutéw rolnych . . . . | 440 | 437 | 484 | 54'6 | 554 | 547 | 523
» o przemystowych | 572 | 561 | 604 | 623 | 61'1 | 6014 | 596

llos¢ przedsiebiorstw handlowych wzrastala nadal. Liczba swiadectw przemy-
slowych wykupionych przez przedsiebiorstwa handlowe na rok podatkowy 1937
osiagneta 476 tys. wobec 449 tys. na rok 1936. Dla przyjscia z pomoca w zakla-
daniu nowych placéwek drobnego handlu i rzemiosla utworzono w roku sprawo-
zdawczym wiele drobnych chrzescijariskich kas bezprocentowego kredytu. Przesie-
dlanie sie kupcow z Wielkopolski i Pomorza do innych czesci kraju oraz rozszerzenie
dzialalnosci spéldzielni rolniczych w zakresie handlu ziemioplodami przyczynilo sie
do polepszenia organizacji handlu na prowincji.

Obroty handlu zagranicznego ulegly znacznemu ozywieniu, wykazujagc—wedlug
danych ogtaszanych przez Giowny Urzad Statystyczny — 16%-wy wzrost tonazu oraz
zwiekszenie wartosci o 21%. Przywoz wzrést ilosciowo o 20%, a pod wzgledem
wartosci o 25%, natomiast eksport zwiekszy! sie w nieco stabszym stopniu, zaréwno
pod wzgledem wagi (4 16%) jak i wartosci (4 17%).

Bilans handlowy zamkniety zostal saldem ujemnym w wysokosci 59 min. zi.

o g 6tem
Rok Przywoéz Wywoéz Gk -
— e w min. z!
tys. ton min. z} tys. ton mln. z!
1934 1 2.55573 7988 14.558°3 9753 N ENIT76/5
1935 25728 860'6 13.4418 9250 -+ 644
1936 3.0663 1.003°4 12.964°0 1.0262 | -+ 228
1937 | 3.6831 1.254°3 14.987°7 1.1956 | — 587
\

Zwiekszenie sie importu — do poziomu ilosciowo najwyzszego w ciggu ostat-
nich 7 lat — wynikalo przede wszystkim z ozywienia dzialalnosci inwestycyjnej
oraz rozwoju produkcji przemysiowej. Najbardziej wzrés! zatem przywoz surow-
cow i maszyn; jednakze w ostatnim kwartale, w zwigzku ze spadkowa tendencja
cen na rynkach zagranicznych, import surowcéw byl mniejszy. Stosunkowo siabiej
zwiekszyl sie przywéz wyrobow gotowych oraz niektérych artykulow konsumpceyj-
nych, jak np. tytoniu.

Eksport podlegal mniej jednolitej tendencji. Wzrost ilosciowy wywozu pozo-
stawal w zwiazku przede wszystkim z dobrze rozwijajacym sie eksportem wegla,
ktéry zwiekszy! sie w ciggu roku o 32%, osiagajac 73% ogolnego tonazu wywozu,
wobec 64% w 1936 r. Rowniez korzystnie ksztaltowal sie wywoz artykuléw hodo-
wlanych i przetwordw miesnych, np. szynek w puszkach do Standéw Zjednoczonych.
Natomiast bardzo znacznie obnizy! sie eksport zbdz i maki. Ponadto, zwiekszenie
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chlonnosci rynku wewnetrznego wplywalo w pewnej mierze na oslabienie eksportu
szeregu artykulow, zaréwno surowcéw przemysiowych oraz wyrobow gotowych,
jak i produktéw spozywczych, np. cukru. Oplacalnos¢ wywozu niektorych artykuléw
polepszyla sie; jednakie w koricu roku kalkulacja eksportowa ulegla pogorszeniu,
wobec spadku cen na rynkach odbiorczych.

Zgodnie z zaznaczajacg sie od szeregu lat tendencjg w kierunkach handlu
zagranicznego Polski, obroty z krajami zamorskimi, dostarczajacymi surowcéw,
ulegly dalszemu powaznemu ozywieniu. Wymiana towarowa z Europg wzrosla na
0g6! w mniejszym stopniu, przy czym obroty z 10 krajami europejskimi dokony-
wane byly w drodze rozrachunkéw. Transakcje rozrachunkowe stanowily w ciagu
pierwszych 11 miesiecy roku sprawozdawczego 39% obrotow z krajami europejskimi
i 28% ogolnej wartosci handlu zagranicznego.

Obroty portow w Gdyni i w Gdarisku rozwijaly sie pomyslinie, osiagajac 78%
wartosci oraz 66% tonazu handlu zagranicznego. Polskie linie Zeglugowe dokonaly
znacznych zamowierl nowych statkow.

Rokowania handlowe z zagranica doprowadzily m. i. do zawarcia w maju
1937 r. traktatu handlowego i nawigacyjnego z Francja; traktat ten przewiduje
stalg nadwyzke wywozu na rzecz Polski, przyznaje obu stronom klauzule najwiek-
szego uprzywilejowania, zawiera listy znizek celnych oraz reguluje sprawy osie-
dlericze i nawigacyjne. Ponadto z wazniejszych ukladéw, zawartych w roku spra-
wozdawczym, wymieni¢c nalezy umowy rozrachunkowe z Rumunia, Wlochami
i Wegrami, umowe z Niemcami, przedluzajacg z pewnymi zmianami umowe rozra-
chunkowg z 1935 r., oraz porozumienie dodatkowe i uklad celny ze Szwajcaria.

W czerwcu powolana zostala, staraniem samorzadu gospodarczego, Rada
Handlu Zagranicznego, majgca na celu — obok funkcy] opiniodawczych — koordy-
nowanie dzialalnosci organizacyj gospodarczych w zakresie handlu zagranicznego.

Wykonanie budzetu za 1936,37 r. wraz z wydatkami okresu ulgowego wyka-
zalo po raz pierwszy od 192930 r. lekkg nadwyzke dochodoéw w wysokosci 2'4 min. zl.
Ogolna suma dochodéw wyniosla 2.164 min. zi, czyli 99% budietu. Wplywy z danin

publicznych i monopoli osiagnely 104% sum preliminowanych, natomiast znacznie’

nizsze od przewidywanych byly wplaty przedsiebiorstw panstwowych, co pozosta-
walo w zwiazku z finansowaniem inwestycyj kolejowych i pocztowych z biezgcych
wplywow, a nie — jak to pierwotnie przewidywano — w drodze operacyj
kredytowych. Suma wydatkéw budzetowych, dzieki dalszym oszczednosciom,
sprowadzona zostala do 2.162 min. z!, czyli do 99% budzetu, lgcznie z kredytami
dodatkowymi.

W ciagu pierwszych 9 miesiecy roku budzetowego 1937/38 dochody rzeczy-
wiste przewyiszyly o 128 min. z} wplywy z analogicznego okresu r. ub. Stosunkowo
najwiecej wzrosly dochody z cel oraz wplaty przedsiebiorstw paristwowych, nato-
miast mniejszy wzrost wykazaly wplywy z monopoli i danin publicznych. Wplywy
z podatku przemyslowego, ilustrujace w pewnej mierze dynamike obrotow han-
dlowych, byly o 16% wyisze niz przed rokiem. tagczna suma dochodéw budzeto-
wych przekroczyla nieznacznie idealny procent za 9 miesiecy 1937/38 r.

Wydatki budzetowe byly w omawianym czasie o 120 min. z{ wyzisze, niz w tymze
okresie r. ub., co pozostawalo w zwiazku ze zwiekszeniem sie wydatkow w grupie
administracji, a w szczegdlnosci z tytulu obstugi dlugéw paristwowych. Ogodlna
kwota wydatkow utrzymana zostala w ramach przewidzianych budzetem. W re-
zultacie pierwsze 9 miesiecy roku budzetowego 1937,38 zamkniete zostaly nadwyzka
w wysokosci 112 min. zi, wobec 2'6 min. z} nadwyzki w analogicznym czasie r. ub.

Budiet
Pazistwa.
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Budzet na 1937/38 r. oraz jego wykonanie w ciagu pierwszych trzech kwar-
talow przedstawia, na tle zamknie¢ budzetowych za lata poprzednie, nastepujace
zestawienie:

(w milionach ztotych)

Dochody budzetowe Wydatki budzetowe

i
=il . i -
o : > ; ig
. ) = >
Lata budzetowe g oo 5 3 - R 5 S 29
E = o = =2 £ -8 < 3 == o
& o >2 e | 33| 3 Sy >> = Za o &
A<t v £S5 S | v = 1" =& b =3 Syl A%
< ES 3 B BE £ £y 25 S< S <
@D o [ =1 a2 <J SR Y4 < © (4T e |
o < Q = a (o) < ul [ RS- v

|
1932/33/ 1.999°7 362‘5; 9751 | 6251 | 370 22453 | 1.7540 2956 1885| 72 —2456

|
I 1933/34 1.915'4 28112 967'5|6275| 392 22870 1.8229 28111751 79 —371'6
Zamkniecia ‘ {
l 1934,35 2.093'5" 4669 9563'5|624'2| 389 2.2093 1.728'3[268'4|/2036 90 1158

193536 1.9191 214’3‘ 9988 | 6409 | 651 2.228'1 1.717'7 | 2774|2248 82 —3090
| | i
Tymczasowe zestawie-

nie obrotow kaso- ‘ ‘
wych. . . 1936/37%) 2.1638 2424 1.212°7 6380 707 2.161'4 1.7039|261'0 1825 140 - 24

Budzet . . . 1937/38 23167 2825 |1.3065 |631'4| 96323167 18195 2686 221'1 75 + 007

Tymczasowe zestawie-
nie obrotéw kaso- ‘
wych kwiecier-gru- \ |
dzien . . . . 1937%) 17407 1486 1.017'8 4908 83'5 17295 135131971 1750 61 + 112

Niezaleznie od budzetu, Rzad finansowal w 1937 r. inwestycje, opierajac sie
na ustawie z 24 lutego 1937 r., ktéra upowainila do wydatkowania na te cele
sumy 264 min. zt uzyskanej w drodze operacyj kredytowych. tacznie z dodatko-
wymi kredytami inwestycyjnymi, suma preliminowanych na 1937 r. powyiszych
wydatkow panstwowych na inwestycje wynosila 2808 min. zl.

Preliminarz budzetowy na 1938/39 r. zamyka sie po obu stronach cyfrg
2.447 min. z}, wykazujac lekkg nadwyzke dochodéw. Nie roznigc sie zasadniczo pod
wzgledem ukiadu formalnego od budietu poprzedniego, preliminarz ten zawiera
ponadto objasnienia ogdlne, dotyczace podstaw prawnych oraz zakresu dziatal-
nosci poszczegdlnych resortow administracji.

Suma preliminowanych wydatkow, jak réwniez dochodow budzetowych jest
o 1305 min. zt wyzsza, niz w budzecie za 1937/38 r. Po stronie dochodéw prze-
widuje sie zwiekszenie wplat przedsiebiorstw paristwowych (gléwnie lasow i kolei)
oraz wplywow z monopoli, cel i niektérych podatkéow, jak przemyslowego, na

1) Lata 1932/33—1935/36 lacznie z funduszami netto.

) W tym wplyw z 6% Pozyczki Narodowej — 1750 min. zl.

%) Bez dochodéw i wydatkéw funduszéw, nie podlegajacych budzetowaniu miesiecznemu, tj.
Funduszu Obrotowego Reformy Rolnej, Teksy Administracyjnej i Funduszu Optat Studenckich.
Zamkniecia rachunkowe tych funduszéw beda wiaczone do definitywnych zamknie¢ rachunkow
panstwowych. Preliminowana kwota dochodéw i wydatkéw tych funduszéw na okres 193637
wynosi okolo 53 mln. zi.

.
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laczng sume 197 min. zI. Natomiast wplywy ze specjalnego podatku od wynagro-
dzen wyplacanych z funduszéw publicznych, ktory ma by¢ przediuzony do 31 marca
1939 r., preliminowane sg na sume o 65 min. zI mniejszg niz w budzecie po-
przednim, w zwigzku z obnizeniem stawek tego podatku.

Podwyzszenie wydatkow budietowych przypada giéwnie na grupe admini-
stracji i wynika m. i. ze zwiekszenia etatéw w szkolnictwie, zwiekszenia wydatkow
na utrzymanie drog kolowych i mostéw oraz dotacji na rzecz zwigzkow samorza-
dowych.

Poza preliminarzem budietowym Rzad przedlozyl Izbom Ustawodawczym pro-
jekt ustawy o finansowaniu niektérych inwestycyj z funduszow panstwowych.
W mysl tego projektu upowaznia sie Ministrow Skarbu, Komunikacji oraz Poczt
i Telegrafow do przeprowadzania operacyj kredytowych do tgcznej sumy 134 min. zi
na cele sfinansowania niektorych inwestycyj w okresie od 1 stycznia 1938 r. do
31 marca 1939 r.

Sytuacje na rynku pienieznym cechowal w roku sprawozdawczym silny wzrost
plynnosci spowodowany z jednej strony nieprzerwanym przyrostem wkladow,
z drugiej zas — utrzymywaniem sie sumy udzielonych kredytéw na prawie nie-
zmienionym, w poréwnaniu z 1936 r., poziomie., Odmiennie niz w poprzednich
latach, w ktérych na rynek polski wywieraly wplyw wydarzenia zagraniczne, w tym
roku, pomimo zaburzen wystepujacych kilkakrotnie za granica, sytuacja w kraju
rozwijala sie pomysinie.

Na silny wzrost wkladow w 1937 r. zlozylo sie szereg czynnikow. Przede
wszystkim spokoj panujacy na rynku i wzrost ogdlnej sumy dochoddéw sprzyjaly
akumulacji oszczednosci. Poza tym przedsiebiorstwa przemystowe i handlowe
posiadaly znaczne wolne srodki lokowane na rachunkach biezacych. Réwnoczesnie
w bankach parnstwowych gromadzily sie znaczne fundusze publiczne, pochodzace
czesciowo z pozyczki francuskiej, podejmowane w miare wykonywania robot inwe-
stycyjnych. Na wzrost lokat we wszystkich bankach i ogdlna plynnos¢ rynku
dziatalo w pewnym stopniu blokowanie sum zagranicznych oraz dokonywanie
na rynku, w stosunkowo znacznych rozmiarach, zakupéw papierow przez banki
paristwowe i publiczne instytucje ubezpieczeniowe,

Silny doptyw wkladow — wobec stosunkowo nieduzego wzrostu podazy weksli
handlowych — powodowal, ze banki konkurowaly miedzy soba przez obnizanie
stopy od dyskonta weksli, co z kolei oddzialywalo znizkowo na cene kredytu
krotkoterminowego takie na rynku pozabankowym.

Pod wplywem ukladu stosunkéw na rynku nastapilo z dniem 1 lipca obnizenie
oprocentowania wkitadow w bankach zrzeszonych w Zwigzku Bankow, a od 1 sierp-
nia w Pocztowej Kasie Oszczednosci, bankach parstwowych, komunalnych kasach
oszczednosci i spotdzielniach kredytowych. Wspomniane obnizenie oprocentowania
wkiadéw nie zahamowalo procesu ich narastania, ktéry trwat réwniez w czwartym
kwartale 1937 r., nie objetym tablica zamieszczona na nastepnej stronie. W koricu
roku — w zwigzku z akcjg Rzadu zmierzajagcg do dalszego potanienia kosztow
kredytu — ogloszono zapowiedz obnizenia z dniem 1 stycznia 1938 r. odsetek
placonych od wkladéw w bankach prywatnych, panstwowych i Pocztowej Kasie
‘Oszczednosci. Rownoczesnie Minister Skarbu wydal rozporzadzenie o obnizeniu
stopy odsetek od wkladéw w komunalnych kasach oszczednosci i spoéldzielniach
Kredytowych.

Ruch wkiadéw w ciaggu trzech pierwszych kwartalow 1937 r. przedstawia na-
stepujace zestawienie:

Rynek
pienietny.
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(w milionach ziotych)

1934 | 1935 | 1936 1937
| 3LXI 31X 300x | 31xn | 3t | 30.v1 | 300X

Instytucje

Ogdlem . . 2.82272 2.8769 2.879-8 ' 3.019-4 3.137-8 | 3.271-7 | 3.3426
Pocztowa Kasa Oszczedn.!)| 8580 8817 = 8440 8957 8987 | 9120 | 9338

Banki panstwowe?®) . . . .| 4240 3945 4193 5080 5744 6432 | 6601
» komunalne?) . . . . I 741 780 753 728 | wl 752 I 763
» prywatne i domy ban—; ‘ ‘ . I
LA e oo 8 - | 5223 5415 5617 5582 | 5546 5677 | 584'1
Komunalne kasy oszczedn. %) '| 6631 7112 | 7175 7205 | 7612 | 7929 | 7987
Spoldzielnie kredytowe ¢). i 2807 | 2700 26207) 2642 2772 | 2807 | 2896
I I I

Wkiady bezterminowe®) . .| 8327 8118 884° 9792 9657 9946 | 1.0250

3
. terminowe. . .. .| 3589 3337 3243 | 3581 4150 | 4586 4535
2 | 1.0821 | 1.7571 | 1.8185 | 1.864'1

| ;
Rodzaje wkladow } | ‘
\
. oszczednosciowe. . || 1.630'6 || 1.731°4 || 1.671- ‘
)

Ogolay stan wkladow objetych powyisza tablicg byl na ultimo wrzesnia 1937 r.?)
o0 4628 min. z} wyiszy niz w korcu trzeciego kwartalu 1936 r. Po uwzglednieniu
kwoty 322 min. z} wkladéw w tych bankach, ktére zostaly wyeliminowane w 1937 r.
z bilansu lacznego sporzadzanego przez Komisariat Bankowy Ministerstwa Skarbu—
wzrost wkladoéw byl jeszcze wiekszy.

Analiza poszczegolnych rodzajow wkladow wykazuje, ze najwiekszy przyrost
nastapil w stanie wkladow oszczednosciowych. Znaczny wzrost wykazaly réwniez
wklady bezterminowe i terminowe, pomiedzy ktérymi mialy miejsce czeste prze-
suniecia. Przesuniecia te zalezne byly od planéw finansowych instytucyj publicz-
nych i prywatnych, ktéore— utrzymujac na rachunkach terminowych wolne srodki—
dazyly do zapewnienia sobie jak najbardziej korzystnego oprocentowania w okre-
sach poprzedzajacych uruchomienie tych sum. Przyrost wkladow nastapil w roku
sprawozdawczym we wszystkich rodzajach instytucyj, przy czym w bankach pry-
watnych i domach bankowych by} on faktycznie wiekszy niz to wynika z porow-
nania powyzszych cyfr, a to w zwigzku ze wspomnianym przegrupowaniem instytucyj
objetych bilansem lacznym. Najwiekszy przyplyw obcych srodkéw nastgpit w ban-
kach panstwowych, gdzie gromadzily sie znaczne rezerwy przedsiebiorstw, insty-
tucyj i funduszéw publicznych.

') bacznie z sumg t. zw. Il waloryzacji.

*) Bez lokat skarbowych.

3) Dwa banki: Polski Bank Komunalny w Warszawie i Komunalny Bank Kredytowy w Poznaniu.
‘) Wedlug bilansu lacznego, sporzadzanego przez Komisariat Bankowy Ministerstwa Skarbu:

WRROTIBUL &= = g ey 5 1934 r. — 41 bankéw i 8 domo6w bankowych
R T el S 1935 r. — 40 . 210 - b
e o Tl 1936 r. — 38 = 2Tk - =
= marca i czerwca 1937 r. — 29 1 .28 L 4
= wrze$nia . . . ., 1937 r. — 29 - » 29 - e

®) Kasy komunealne i dwie niekomunalne.

¢) Wedlug biuletynu Rady Spotdzielczej oraz Centralna Kasa Spolek Rolniczych.
7) Cyfra poprawiona.

¥ Wklady a vista, rachunki czekowe i salda kredytowe na rachunkach biezacych,
¥) Ostatnie rozporzadzalne dane co do wszystkich wkiadow.
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Korzystajac z duzego przyplywu wkladow instytucje kredytowe znacznie zmniej-
szyly swoje zadluzenie w Banku Polskim, wskutek czego przy niewiele mniejszej
ogolnej kwocie kredytow krotkoterminowych obnizyl sie powainie udzial Banku
Polskiego w tych kredytach, a wzrds! udzial innych instytucyj kredytowych.

(w milionach ziotych)

1934 1935 1936 1937
Instytucje —

SLXI | 31X 4 300 | 31.x11 | 31.m | 3w i 301X

1.880-0 | 1.9202  1.9202 1.9239 “ 18232 17835 1.870-7

Ogoétem . . .

BEnGROASKI <3 S wl =k ‘ 708'5 | 7986 | 7816 7887 | 6374 | 5633 6022
Banki prywatne i domy ban-| f ‘

Kowesh. il s ol 2t 4 | 0810 6648 | 6751 6556 = 6766 | 6610 6718
Centralna Kasa Spoiek Rol-| I

NICZYCHE o) a (o lpbsha e 13:7 | 107 69 63 10°4 119 151
Banki panstw. i komunalne | 4768 | 446'1 4566 4733 4988 5473 581°6

w tym: ” r .

Bank Gospodarstwa Krajow.| 2562 | 2393 2437 2703 | 2086 3010 3197
Panistwowy Bank Rolny . .| 1232 1082 1167 111'5 1155 153°1 170°5
Pocztowa Kasa Oszczedn. . 312 i 333 364 381 373 433 402

2 banki komunalne . . . . 662 l 653 598 534 472 499 512

Rodzaje kredytow: ! I i

i [ |
Dyskonto weksli . . . . . 1.050%6  1.0316 ;: 1.061°0 | 1.103'6 " 1.081°0 | 1.0380 | 1.1202
Otwarty tkredyit oo i s v 5 L 6039 6267 5712 5705 || 5484 5436 5330

|
Pozyczki towar., termin. i in. ' 2255 2619 2880 2498 193'8 | 2019 217°5

W poréwnaniu z koncem wrzesnia 1936 r. ogolny stan krotkoterminowych
kredytow!) objetych powyzszym zestawieniem byl 30 wrzesnia 1937 r. 0 49°'5 min. zI
nizszy; po uwzglednieniu zmian w grupie ,banki prywatne i domy bankowe” (kto-
rych kredyty faktycznie wzrosly), spadek kredytow wyniést okolo 29 min. zI. Row-
noczesnie, podobnie jak i w roku poprzednim, czes¢ dawnych zobowigzan rolni-
czych zostala zamieniona na papiery procentowe.

Jako objaw korzystny nalezy zanotowac fakt wzrostu dyskonta weksli przy
dalszym obnizeniu sie pozycji otwartego kredytu, pozyczek towarowych, termino-
wych i innych.

Faktyczna stabilizacja rozmiaréw bankowych kredytow krotkoterminowych
pomimo ozywienia koniunktury dowodzi znacznej plynnosci przedsiebiorstw, ktore
finansowaly wzrastajagce obroty wilasnymi srodkami bez zwiekszania swego zadlu-
zenia, co czesciowo przypisa¢ nalezy temu, ze przedsiebiorstwom otrzymujacym
zamowienia na roboty publiczne wyplacano dos¢ znaczne zaliczki. Rownoczesnie
jednak niektdre galezie przemysiu odczuwaly brak inwestycyjnych kredytow srednio—
lub dtugoterminowych, ktérych oczywiscie nie mogly dostarcza¢ im instytucje kre-
dytu krétkoterminowego.

Wskutek znacznego zwiekszenia obrotéw nastapilo dalsze polepszenie wypla-
calnosci w handlu, a zwlaszcza w przemysle. Rdéwniez w zwiazku ze wzrostem

') W Banku Polskim dyskonto weksli i pozyczki zastawowe; we wszystkich innych insty-
tucjach stan kredytéw z potraceniem redyskonta.
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dochodéw poprawita sie wyplacalnos¢ rolnikéw, przy czym wystepowal niekiedy
objaw przedterminowej splaty zobowigzan objetych ukitadami konwersyjnymi.
Réwnoczesnie jednak od niektorych ukladéw zalegano z oplata odsetek.

Granica emisji biletow skarbowych zostala ustawg z dnia 24 tutego 1937 r.
podwyiszona z 300 do 450 mlin. z{, a obieg ich w koncu roku sprawozdawczego
wynosit 320 min. z}. W niektoérych miesiqcach popyt na bilety skarbowe byt bardzo
znaczny pomimo, Ze oprocentowanie biletow obnizone zostalo z dniem 20 kwietnia
1937 r. o ¥.,% od wszystkich rodzajow biletéw bez wzgledu na termin platnosci.
Ponowne obnizenie o '/,% oprocentowania wszystkich rodzajéw biletéw skarbowych
z dniem 1 stycznia 1938 r. zostalo zarzadzone w polowie grudnia.

Wobec zakorczenia akcji oddluzeniowej Minister Skarbu rozwigzal z dniem
30 wrzesnia 1937 r. Komitet Konwersyjny dzialajacy przy Banku Rkceptacyjnym.

Sytuacja na rynku kapitalowym ksztaltowala sie pod wplywem szeregu czyn-
nikéw, z ktérych jako najbardziej charakterystyczne wymieni¢ natezy caltkowity
spokéj w dziedzinie walutowej oraz znaczne uplynnienie rynku pienieznego i zwia-
zane z tym obnizenie oprocentowania wkiadéw. Korzystny wplyw wywarta rowniez
zmiana przepisow dotyczacych splaty naleznosci podatkowych papierami warto-
sciowymi. Wobec braku wiekszych emisyj instytucyj kredytu diugoterminowego
oraz spoétek akcyjnych, zainteresowanie rynku koncentrowalo sie na papierach
wartosciowych bedacych juz w obiegu.

W rezuttacie obroty gieldowe ozywily sie, a kursy na ogdé! znacznie zwyzko-
waly, powodujac obnizenie sie rzeczywistego oprocentowania obligacyj i listow
zastawnych, co odpowiadalo spadkowi stopy procentowej od lokat na rynku pie-
nieznym. Tak np. 5% pozyczka konwersyjna z 1924 r. osiagneta w koricu roku na
Gieldzie Pienieznej w Warszawie kurs 6725 wobec 51'— przed rokiem, a 3% po-
zyczka inwestycyjna serii | notowana byla na ultimo grudnia (w obligacjach poje-
dynczych) po kursie 80— wobec 66— w dniu 31 grudnia 1936 r. Zaznaczyc
nalezy, ze rynek krajowy w stabym tylko stopniu zareagowal na gwaltowne zala-
manie sie notowan niektorych gield zagranicznych na jesieni 1937 r.

Ogodtem obroty papierami o stalym oprocentowaniu na Gieldzie Pienieznej
w Warszawie zwiekszyly sie w ciggu roku o 13%. Natomiast obroty akcjami
zmniejszyly sie o 23%, co wynikalo m. i. z faktu, Ze posiadacze tych papieréw,
liczac na dalszq zwyzke kursow — wobec poprawy rentownosci przedsiebiorstw —
powstrzymywali sie od sprzedazy.

Obligacje pozyczek w walutach obcych stracily, w zwiqzku z przeprowadzona
konwersja, swa dotychczasowa role na rynku lokacyjnym. Pozyczki te, ksztaltujac
sie znizkowo juz od czasu zawieszenia transferu, ulegly silnemu spadkowi w tutym
i marcu 1937 r. po obnizeniu ich oprocentowania. Uchwatlenie w koricu marca
ustawy, okreslajacej warunki konwersji niektérych pozyczek wypuszczonych w wa-
tutach obcych, przyczynilo sie do poprawy notowan poiyczek dolarowych objetych
konwersja. Poczawszy od kwietnia mialy one tendencje utrzymana, a 6% po-
zyczka dotarowa z 1920 r. nawet zwyzkowata do chwili skreslenia jej w czerwcu,
wraz z 7% pozyczka stabilizacyjng z 1927 r., z urzedowej ceduly gieldowej..

Wprowadzona na miejsce skonwertowanych pozyczek dolarowych 4'/,% po-
zyczka wewnetrzna osiggneta na ultimo grudnia kurs 6475 wobec 49 w dniu jej
wprowadzenia na gielde.

W dziale listéw zastawnych najwieksze zyski kursowe osiagnety 4!/,% listy
Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego w Warszawie oraz 5% listy Towarzystwa
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Kredytowego Miejskiego w Warszawie; te ostatnie notowane byly w koricu grudnia
po kursie 69'— wobec 54'63 przed rokiem.

Roéwniez zwyzkowaly kursy akcyj, zwlaszcza przedsiebiorstw metalurgicznych
i weglowych oraz cukrowni. Szereg spotek akcyjnych wyptacilo dywidende za
1936 r. wyzsza anizeli za 1935 r.

Akcje Banku Polskiego, przy obrotach mniejszych, ksztaltowaly sie na po-
ziomie wyzszym niz w roku poprzedzajgcym i osiggnely na koniec grudnia
kurs 113'— wobec 10750 przed rokiem.

Emisje dokonane na rynku kapitalowym w 1937 r. przez Skarb Panstwa,
instytucje kredytu dlugoterminowego i spotki akcyjne w stosunkowo stabym stopniu
absorbowaly zasoby rynku.

Dziatalnos¢ emisyjna Skarbu Paristwa polegata glownie na konwersji zadtu-
Zzenia wewnetrznego i zagranicznego. Poza emisjami na cele konwersji Skarb
wyemitowal obligacyj na tgczng sume 885 min. zl, z czego 14'4 min. 2zt przypada
na 3% rente ziemska serii |, 31'5 min. z2{ na 4% panstwowa rente zlotg serii |
i 426 min. z! na 4% parnstwowag rente zlota serii ll; z wyjatkiem renty ziem-
skiej, wszystkie nowoemitowane obligacje Skarbu ulokowane zostaly poza obrebem
wolnego rynku.

Bank Gospodarstwa Krajowego — po kilkuletniej przerwie — udzielit nowych
pozyczek emisyjnych w 6% i 5!/,% obligacjach komunalnych na sume 4'5 min. zi.
Paristwowy Bank Rolny udzielit nowych pozyczek emisyjnych w 4!/,% listach zastaw-
nych na 25 min. z2t. Towarzystwo Kredytowe Miejskie w Warszawie wznowilo
udzielanie kredytow w 5% listach zastawnych; z ogloszonej w tym celu emisji
wypuszczono do korica roku listéw za 41 min. zi.

Emisje akcyj wyniosty w ciagu pierwszych 10 miesiecy 433 min. z}, z czego
102 min. zl przypada na kapitaly zakladowe nowych spadlek, zas 331 min. zl na
powiekszenie kapitatéw spotek dawniej istniejacych.

Znacznie wiekszych emisyj dokonano w roku sprawozdawczym na cele kon-
wersji. W zwigzku z zakoriczong w lipcu 1937 r. konwersja pozyczek paristwowych
oraz konsolidacja niektérych innych tytuléw dlugu wewnetrznego, zarzadzong
dekretem z dnia 14 stycznia 1936 r., Skarb Paristwa wyemitowal do korica 1937 r.
obligacyj 4% pozyczki konsolidacyjnej na sume okolo 404 min. z{'). Z wymienionej
kwoty przypada na konwersje obligacyj6% Pozyczki Narodowej 84’5 min. zi. Konwersja
tej pozyczki dokonana zostala na podstawie przystugujgcego posiadaczom prawa
opcji, w przeciwstawieniu do pozostalych pozyczek, ktére konwertowane byly
z mocy ustawy. Na cele konwersji parnstwowych i samorzadowych pozyczek wy-
puszczonych w walutach obcych, przewidzianej ustawa z dnia 7 kwietnia 1937 r.,
Skarb Paristwa wypuscit do korica roku za 247°0 min. zt obligacyj 4'/,% pozyczki
wewnetrznej, ktéra sptacona ma by¢ w ciggu 21 lat. Ponadto Skarb Parnstwa
emitowal w drugim poétroczu 3% dwudziestoletnie bony na okaziciela, przeznaczone
na zamiane kuponéw od parnstwowych i samorzadowych pozyczek dolarowych
wyszczegolnionych w rozporzadzeniu Ministra Skarbu z dnia 5 czerwca 1937 r.

Bank Gospodarstwa Krajowego, przeprowadzajac dalsza konwersje gotéwko-
wych poiyczek budowlanych na emisyjne, wypuscil w tym celu listéw zastawnych
za 27'4 min. zt oraz obligacyj za 88 min. zl. Inne instytucje kredytu diugotermi-
nowego wyemitowaly w ciggu pierwszych trzech kwartatéw obligacyj lub listow
zastawnych w celach konwersji pozyczek gotéwkowych na sume 55 min. zi.

Na cele konwersji niektérych wierzytelnosci rolniczych w instytucjach kredy-
towych Bank RAkceptacyjny wyemitowal w roku sprawozdawczym obligacyj za
18'4 min. zt wobec 336 min. zt w 1936 r.

') Wg prowizorycznych obliczen.
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Ogdlna suma obiegu pienieznego utrzymywata sie w roku sprawozdawczym,
z wyjatkiem miesigca maja i czerwca, na poziomie wyiszym niz w 1936 r. Zmiany
w wysokosci obiegu pienieznego ksztaltowaly sie zgodnie z sezonowym zapotrze-
bowaniem rynku na $rodki obiegowe. Po silnym spadku w styczniu obieg utrzy-
mywal sie w nastepnych miesigcach na niskim poziomie, osiagajac najnizszy stan
w maju. Poczawszy od tego miesigca rozmiary obiegu wzrastaly dochodzac —
podobnie jak i w poprzednich latach — do najwyzszego stanu w koricu pazdzier-
nika. W miesigcu tym osiggnal obieg pieniezny najwyzszy poziom od grudnia 1930 .

(w milionach zlotych)

Nz lodics Obieg | : ' Emisja skarbowa

i | gy | S [

miesigca ogolem Razem Srebro Bilon
Grudzien 1936 . 1.4622 I 1.0338 | 4284 3424 860

| If

Styczen 1937 r. | 1.417°5 l 9392 4183 3354 I 829
Luty - 1.427°8 1.000-2 4276 3449 827
Marzec » 14294 | 9996 | 4298 3469 i 829
Kwiecien 1.4188 9957 4231 3413 818
Maj - 1.3354 9753 4201 33972 809
Czerwiec 141771 989°5 4276 3456 820
Lipiec = 14674 1.0190 4484 3639 845
Sierpien 1.4657 1.0208 | 4449 3599 850
Wrzesien 1.494°4 1.0448 | 4496 3636 860
Paidziern. , 1.5509 1.093'8 457'1 3706 865
Listopad . 1.4688 1.0341 4347 3207 840
Grudzien 1.497°6 1.0595 | 4381 3542 839

Wobec dajacego sie odczuwaé¢ od diuzszego czasu na rynku braku drobnych
monet zdawkowych z brazu, Minister Skarbu, w porozumieniu z Bankiem Polskim,
podwyiszy!t z dniem 30 lipca 1937 r. maksymalng kwote emisji skarbowej o 1 milion z!
do 471 min. 2zt celem wybicia nowych monet brazowych 1, 2 i 5-ciogroszowych.
Chionnos¢ rynku na monety srebrne i bilon wzrosta znacznie w 1937 r. zarowno
wskutek zwiekszonej sumy zarobkow robotniczych wyplacanych w przemysle i na
robotach publicznych, jak i wzrostu dochodéw ludnosci wiejskiej, ktéra przejsciowo
przechowywala wieksze zapasy tych monet. W miesigcach jesiennych zapotrzebo-
wanie na monety srebrne i bilon bylo tak znaczne, ze — pomimo wzrostu ich obiegu
do poziomu dotychczas nienotowanego przy rownoczesnym silnym obnizeniu sie
stanu rachunku ,polskie monety srebrne i bilon” w bilansie Banku Polskiego —
przejsciowo dawal sie odczuwac brak tych znakéw platniczych na rynku.

Poza obiegiem emisji skarbowej, wykazanej w wyzZej przytoczonym zestawie-
niu, w posiadaniu Banku Polskiego znajdowal sie dnia 31 grudnia 1937 r. zapas
monet srebrnych i bilonu, wynoszacy 325 min. z}. Ogdlna kwota emisji skarbowej
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wynosila zatem w koricu roku sprawozdawczego 4706 min. zI, wobec 4698 min. zl
na ultimo 1936 r.

Dnia 1 pazdziernika 1937 r. wypuscil Bank Polski nowe bilety bankowe war-
tosci 100 zlotych Il emisji. Bilety te poza podpisem Naczelnego Dyrektora Dra
" Leona Barariskiego oraz datg 9 listopada 1934 r. nie rdznig sie niczym od znajdu-
jacych sie od wrzesnia 1934 r. w obiegu biletow 100-zlotowych Il emisji z data
2 czerwca 1932 r.

Zgodnie z ogloszeniem zamieszczonym w Monitorze Polskim Nr 116 z 23 maja
1932 r. ostateczny termin wymiany 10-cioziotowych biletéw bankowych Il emisji
uplynal dnia 31 grudnia 1937 r.

Obroty bezgotéwkowe przedstawia nastepujaca tablica:

(w milionach zlotych)

1 =

Obroty | oproty | Obroty izb |
Rok i miesiac wiyé:w:u | czekowe | rozrachun- | Razem

' e | K09 | k h?) |

I Polskim?!) | il apyAnY E
Przecietna mies. w 1936r. . 27335 ! 1.772:4 8184 5.324°3

|

o » = 1937r. 3.0943 2.063'6 909'5 6.067:4
Styczen 1937 r. | 28463 1.755'6 8055 5.407°4
Luty ~ |l 26304 16256 7550 5.011°0
Marzec L allife3Bg2:3 2.140°4 1.012°2 6.5449
Kwiecien - |l 30265 20187 8277 | 58729
Maj pi ha 2796074 LY ALERTT 7604 | 54388
Czerwiec _ 29247 | 20207 | 9524 | 5.9068
Lipiec = | 31200 | 21267 8744 | 61220
Sierpien « § 128093 2.130'4 8291 | 5.7694
Wrzesien 2 i 325770 =1"42.183i8 1.0346 | 6.4761
Pazdziernik LITERIT8ATA0 | 23207 o) 8802 | 63749
Listopad -0 32336 2 ) 02980iw [sh017:8 | 63821
Grudzien 3 ! 3.919°1 2.419.0 11645 | 7.502%6

Ogodlne obroty bezgotowkowe wzrosly znacznie w okresie sprawozdawczym
osiagajac najwyiszy poziom od 1930 roku.

Na wzrost przecietnej miesiecznej obrotow bezgotéwkowych zlozy} sie wzrost
obrotow zyrowych w Banku Polskim o 13:2%, obrotéw czekowych w P. K. O. o 16:4%
i izb rozrachunkowych o 11:1%.

Z dniem 1 pazdziernika otwarta zostala lzba Rozrachunkowa przy Oddziale
Banku Polskiego w Gdyni.

Stan natychmiast platnych zobowigzan Banku przedstawial sie w korcu po-
szczegolnych miesiecy nastepujaco:

') Przychody i rozchody, bez wptat i wyplat gotéwkowych.
?) Do wrzesnia 1937 r. 6 izb rozrachunkowych, od paZdziernika — 7.
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(w milionach zlotych)

” Natychmiast platne zobowigzania
i

Na koniec ka